


Penningpolitik januari 2025

e Styrrantan sanktes med 0,25 procentenheter till 2,25 procent
* Prognosen for styrrantan star sig i allt vasentligt

* Rantan har sankts med 1,75 procentenheter sedan i maj,
sankningarna har annu inte fatt fullt genomslag
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Forhojd osakerhet
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Anm. Manadsdata. Globalt index pa ekonomisk-politisk osdkerhet. Kéalla: Economic Policy Uncertainty.

Indexet inkluderar 21 lander (inklusive Sverige).
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Marknadens tillvaxtforvantningar har skiftat

Amerikanska borsindex faller Kreditspreadar pa stabila och laga nivaer
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Anm. Index 2025-01-01 = 100 (vénster). Kreditspreadar visar skillnaden Kéllor: Macrobond Financial AB och Bloomberg.

mellan foretagsobligationer emitterade i USD (EUR) och den amerikanska
statsobligationen (ett index av statsobligationer i euroomradet) (hoger).
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Stora rorelser pa europeiska marknaden

Europeiska statsobligationsrantor har stigit Dollarférsvagning och starkare krona
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Anm. 10-ariga statsobligationsrantor (vanster). SEK per USD och SEK Kélla: Macrobond Financial AB.

per EUR (hoger).



Effekter pa svensk ekonomi av handelshinder

BNP skulle troligen dampas Effekten pa inflationen mer osaker

. Okade tullar mot flera lander dampar * Hogre inflation om tullarna leder till 6kade

den globala konjunkturen och darmed kostnader och stdrningar i globala vardekedjor

svensk export  Liagre inflation vid ett ldgre resursutnyttjande
och ravarupriser till foljd av lagre svensk och
global BNP

* Importtullar mot Sverige leder till lagre
efterfragan pa svenska (dyrare) varor

e Osdkerhet om kronans utveckling



Riksbankens foretagsundersokning:
Tullar: "Ingen vet hur det blir”

Paverkas foretaget direkt eller indirekt [av
inférandet av importtullar eller andra
handelshinder]?

* 84% av tillfragade foretag paverkas, men 100% r
de flesta indirekt och i liten utstrackning
80%
e Svart att bedoma effekterna da stor
. . . 0, L
osakerhet kring utformningen 60%
 Foretagen foljer utvecklingen och ar 40%
beredd att agera 0% |
0%
Direkt Indirekt
Anm. Bilden visar hur stor andel av de foretag som svarade att de paverkas Kéalla: Foretagsundersdkningen.

av tullarna som uppgav "direkt” respektive “indirekt” paverkan. Summerar
inte till 100 eftersom vissa foretag svarade bade och.



Konjunkturaterhamtningen har inletts

BNP
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e Forutsattningar for starkare konjunktur
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Anm. BNP i niva. Index, 2019 kv4 = 100 (hoger). Streckad linje avser Kalla: SCB.

Riksbankens prognos fran december 2024.



Viss efterslapning innan arbetsmarknaden

forbattras

Sysselsattningsgraden ar fortsatt pa hog niva
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Anm. Sdsongsrensade data. Heldragen linje avser utfall, streckad linje avser

Riksbankens prognos fran december 2024 (vénster).

RIKSBANK

Tecken pa okad efterfragan pa arbetskraft
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Kéallor: SCB, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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Inflationen nara malet sedan en tid
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Anm. Arlig procentuell forandring. Heldragen linje visar utfall. Streckade linjer avser Kallor: SCB och Riksbanken.

Riksbankens prognos fran december 2024. Prickar avser snabbestimatet for utfallet for
februari 2025.



Beredskap att agera om utsikterna
forandras

Flera faktorer kan paverka konjunktur- och inflationsutsikterna:
« Okade handelshinder
* Geopolitisk oro
* Kronans vaxelkurs

 Aterhamtningen i svensk ekonomi

Penningpolitiken ar framatblickande och vagleds av en prévande ansats

— snart dags for nytt penningpolitiskt mote







