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Penningpolitik mars 2025

* Konjunkturaterhamtningen har inletts,
viss vaksamhet kring inflationsuppgangen

Konjunktur- och inflationsutsikterna star sig i stora drag

Styrrantan oforandrad pa 2,25 procent

Foljer utvecklingen noga, kommer agera om utsikterna kraver det




Stor osakerhet kring handels-
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och sakerhetspolitiken

Okad ekonomisk-politisk osakerhet Avspeglas inte i foretagens fortroende
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Inképschefsindex: tal dver (under) 50 indikerar tillvaxt Kallor: Economic Policy Uncertainty, Institute for

(nedgéng) (hoger). Supply Management, S&P Global och Swedbank.



Stora rorelser pa finansmarknaderna

10-ariga statsobligationsrantor
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Procent. Kalla: Macrobond Financial AB.



Sannolikt mattliga effekter pa svensk ekonomi
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av tullar, men laget ar svarbedomt

Sveriges femton storsta varuexportmarknader 2023:

Varav andel till Europa 63,7%
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Kalla: SCB.
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Konjunkturaterhamtningen inleddes forra aret E&as
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Index, 2021 kv4 = 100. Kallor: SCB och Riksbanken.
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Forutsattningar for starkare konjunktur

Hushallen far stod av stigande realloner

104 - 104

e Lagre ranteutgifter och stigande ="=Reallsner, mars
realloner o6kar kopkraften 102 ] 102
* Mer expansiv finanspolitik 10 119
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Index, december 2021 = 100. Kéllor: SCB, Medlingsinstitutet
Realloner berdknade som kvoten och Riksbanken.

mellan l6neindex och KPIF.
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Inflationen har stigit

12 1 12
== KPIF == KPIF exklusive energi

Februari
KPIF

KPIF exklusive energi

3,0 %

2L 42
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Arlig procentuell forandring. Kallor: SCB och Riksbanken.
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Ingen bred inflationsuppgang

Hogre prisplaner, men framst i detaljhandeln Varldsmarknadspriser har sjunkit tillbaka
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Sdsongsrensade nettotal. Antal foretag som planerar hoja priserna Kallor: Konjunkturinstitutet, S&P Global och
jamfort med hur manga som planerar sanka de narmaste tre Dalian Commodity Exchange.

manaderna (vanster). Priser i SEK. Index, 2023-01-01 = 100 (hoger).



Inflationstrycket forenligt med
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2 procents inflation

Fortsatt svag arbetsmarknad Tydligt starkare krona
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Andel av arbetskraften. Arbetskraftsundersékningen (AKU) Kallor: Arbetsféormedlingen, SCB och Macrobond
avser 15-74 ar, kvartalsdata. Arbetsférmedlingen (AF) Financial AB.

avser 16-65 ar, manadsdata (vanster).



Inflationen beddms sjunka tillbaka,
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men vaksamma pa spridningseffekter
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Arlig procentuell férandring. Kallor: SCB och Riksbanken.



Oforandrad styrranta

Procent.
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Styrranta:

2,25%
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Kalla: Riksbanken.
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Penningpolitiken vagleds
av en provande ansats

Omfattande forandringar i riskbilden pa kort tid.

Flera faktorer kan paverka inflations- och konjunkturutsikterna:

* Upptrappad handelskonflikt

 Hallbarheten i statsfinanserna i USA och vissa euroldander

e Styrkan i svensk konjunktur

Riksbanken féljer utvecklingen noga och kommer
agera om inflations- och konjunkturutsikterna kréver det.
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