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Penningpolitiskt beslut:
Nollranta och vardepapperskop for en inflation
varaktigt nara 2 procent

Svensk ekonomi har dterhdmtat sig snabbt och inflationen véntas tillfdlligt bli hégre
dn 2 procent det ndrmaste dret innan den sjunker tillbaka igen. Fér att inflationen
mer varaktigt ska ligga ndra mdlet behéver penningpolitiken vara fortsatt expansiv.
Direktionen har ddrfér beslutat att [ldmna repordntan oférédndrad pé noll procent och
den véintas vara kvar pé noll hela prognosperioden. Riksbanken fortsdtter ocksd att
képa vardepapper under fjéirde kvartalet enligt tidigare beslut. Direktionens prognos
dr att innehavet av virdepapper kommer att vara ungefér oféréndrat under 2022.

Stark aterhamtning med tillfalligt hog inflation

| takt med att allt fler manniskor vaccinerats och restriktionerna lattats runt om i varlden
har den globala tillvaxten stigit, understédd av den ekonomiska politiken. Men i manga
fattigare lander, med liten tillgang till vaccin, ar pandemin alltjamt mycket besvarlig.
Stigande global efterfragan och transportproblem har lett till att konsumentpriserna
okat i snabb takt pa flera hall. Men prisuppgangarna bedéms till stor del vara tillfalliga.
Nar tillvaxten gar in i en lugnare fas vantas flaskhalsarna l6sas upp och inflationen
dampas.

Svensk tillvaxt har blivit hogre dn vantat men framfoérallt &r det inflationen som
overraskat pa uppsidan jamfért med prognoserna i juli. Inflationsprognosen har
reviderats upp i nartid. Den svenska inflationen, som de senaste manaderna legat
ganska néra inflationsmalet, vantas bli hogre dn 2 procent det ndarmaste aret.
Uppgangen bedéms dock vara tillfallig och beror framst pa att elpriserna stigit kraftigt.
Den underliggande, mer trendmassiga, inflationen ar lagre och det drdjer ytterligare ett
par ar innan KPIF-inflationen mer varaktigt ligger néra 2 procent.

Nolirdanta och stort innehav av vardepapper ger stod till inflationen

Den expansiva penningpolitiken bidrar till att starka konjunkturen och ar en
forutsattning for att inflationen dven pa langre sikt ska ligga ndra malet pa 2 procent.
Direktionen har darfor beslutat att behalla repordntan pa noll procent. Den vantas vara
kvar pa noll under hela prognosperioden, som stracker sig till tredje kvartalet 2024.
Riksbanken fortsatter ocksa att képa vardepapper under 2021 enligt tidigare beslut.
Detta innebar att koptakten fortsatter att trappas ner men att ramen for Riksbankens
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vardepapperskop utnyttjas fullt ut under 2021. Direktionens prognos ar att innehavet av
vardepapper kommer att vara ungefar oférandrat under 2022. Direktionen har ocksa
beslutat att idag avsluta de lanefaciliteter som lanserades under pandemin och att vid
arsskiftet aterstalla de krav pa de sdkerheter som bankerna maste lamna vid Ian fran
Riksbanken. Atgarderna sattes in i den akuta inledningen av krisen for att garantera
tillgangen pa likviditet i det finansiella systemet. Men efterfragan pa dessa program har
sedan en tid varit lagt.

Direktionen kan sdnka reporantan eller pa annat satt géra penningpolitiken mer
expansiv om inflationsutsikterna forsvagas. Det galler sarskilt om fortroendet for
inflationsmalet skulle vara hotat. En mindre expansiv penningpolitik blir motiverad om
inflationen patagligt och varaktigt vantas 6verstiga malet.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, ars- respektive kvartalsmedelvarde

2020 2021 2022 2023 2024 kv 3*
KPI 0,5(0,5) 2,0(1,6) 2,1(1,7) 1,8 (1,8) 2,2(2,3)
KPIF 0,5 (0,5) 2,3(1,8) 2,1(1,7) 1,8 (1,8) 2,1(2,1)
BNP -2,8(-2,8) 4,7 (4,2) 3,6(3,7) 2,0(1,9) 1,8 (1,8)
Arbetsloshet, procent 8,3(8,3) 8,8 (8,7) 7,6 (7,4) 7,2(7,1) 7,0(6,9)
Reporanta, procent 0,0 (0,0) 0,0(0,0) 0,0(0,0) 0,0 (0,0) 0,0(0,0)
Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2021 inom parentes. *Procentuell férandring i kalenderkorrigerad BNP jamfort
med motsvarande kvartal foregdende &r respektive sasongsrensad AKU-arbetslashet.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos fér reporantan
Procent, kvartalsmedelvarden
2021 kv 2 2021 kv 3 2021 kv 4 2022 kv 3 2023 kv 3 2024 kv 3
Repordnta 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2021 inom parentes.

Kélla: Riksbanken

Beslutet om reporantan tillampas fran den 22 september. Lanefaciliteterna avslutas den

21 september 2021. Sakerhetskraven aterstélls fran och med den 3 januari 2022.
Erbjudandet om lan i USD avslutas nar nuvarande beslut |6per ut den 30 september

2021. Protokollet fran direktionens penningpolitiska mote publiceras den 30 september.

Mer information om direktionens beslut finns i protokollsbilagor pa riksbank.se. En
digital presstraff med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson chef for
avdelningen for penningpolitik halls idag klockan 11:00. Presskonferensen sénds direkt
pa riksbank.se. Foranmalda journalister kan stalla fragor via Zoom. Presslegitimation
eller liknande kravs. Anmaélan sker till Susanne Meyer pa presstjansten via telefon 08-
787 0200 eller via mejl susanne.meyer@riksbank.se senast den 21 september klockan

10:00.
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